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Warum es kam wie es kommen musste — der Mechanismus der Krise
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Warum es kam wie es kommen musste — der Mechanismus der Krise
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Notenbanken senk(t)en die Zinsen im Kampf gegen die Krise
= Ziel: Konjunktur soll rasch wieder angekurbelt werden

Zinsentscheidungen FED, EZB, SNB & BOE
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‘ Uberblick Gber verschiedene Konjunkturprogramme & Aktienmarktreaktion I
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China: Wachstumsanreize zeigen Wirkung!
= Einkaufsmanagerindex nahert sich der Wachstumsschwelle schon wieder an,
Aktienmarkt im positiven Bereich!

China: Einkaufsmanagerindex Industrie

65 1 - 65
60 | Gesamtindex - 60
55 ] + 55
50 ; 50
Q2
<
3 45 W |45
e Beschiftigung
401 Produktion 40
35| Auftragseingange 35
Auftragseingdnge
30 | Export L 30
25 ] T T T T T ] 25

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Source: Reuters EcoWin. PMI Data: Markit Economics Ltd.Source: Reuters EcoWin




Raiffeisenlandesbank #&#
Niederasterreich-Wien [#%

IWF-Prognose: 2009 wachst die Weltwirtschaft um nur 0,5%
= Niedrigster Wert seit dem Zweiten Weltkrieg

IWF - Prognose zur Weltwirtschaft
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‘ US-Konsumentenvertrauen markierte im Februar ein neues Allzeittief I
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US-Arbeitslosigkeit steigt rasant: Seit Jahresbeginn 2008 wurden
mehr als 4 Mio. Arbeitsplatze abgebaut

US-Arbeitslosenrate seit 1985
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Folge der Hilfspakete & Konjunkturprogramme: US-Defizit steigt innerhalb
eines Jahres von 455 Mrd. auf 1,2 Bio. USD (=8,3% des US-BIP)
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‘Wéhrungsausblick EUR/USD I

Entwicklung EUR/USD seit 1988 gemal} dem Préasidentschaftswahlzyklus
Mit Ausnahme 2004: In Wahljahren zu Jahresende USD-Starke
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Wertverlust ausgew&hlter Wahrungen seit 1. Oktober 2008 in %

Stand: 9.3.2009
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‘ Osteuropa: Langfristiges Markt- und Wachstumspotenzial I

" Bevolkerung: ca. 320
BIP pro Kopfin EUR Millionen

n Reales BIP-Wachstum in
2008 von 5,8 % fur CEE vs.
1,0 % fir Eurozone
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‘ Eurozone: Erwartete Wachstumseinbriiche blieben nicht aus I

Wirtschaftswachstum im Euroraum
Veranderung zum Vorquartal in %
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Aber: Mehrere Frahindikatoren liefern erste (vorsichtige) Signale einer
Erholung im spateren 2. Halbjahr 2009
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Konjunkturpakete treiben die Verschuldung in fast allen Eurozonen-
Landern Uber die Maastricht-Grenze (= Neuverschuldung max. 3% d. BIP)
= Gefahr fir den EUR und die Eurozone?

EU-Wirtschaftsausblick fiir 2009 und 2010

Budgetsaldo
in Prozent des BIP

2009 2010
FIN € 2,0 0,5
BUL [: 2,0 2,0
LUx € 0,4 -14
DEN -0,3 -1,5
cYp -0,6 -1,0
SWE -1,3 -1,4
NED -1,4 -2,7
TCH -2,5 -2,3
MLT -2,6 -2,5
HUN -2,8 -3,0
SVK -2,8 -3,6
GER -2,9 -4.2
uT -3,0 -3.4
st € |-30 -3,6

Euro-Ldnder

Grafik: @ APA, Quelle: APA/EU-Kommission
Quelle: Der Standard, 19.1.2009




TREASURY kv

‘Angst vor Staatsbankrott fuhrt zu steigenden Finanzierungskosten I

Unterschiedlich hohe Risikoaufschlage bei Staatspapieren innerhalb der Eurozone
10-J-Staatsanleihen, Verzinsung in%
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Bonitat von EUR-Staaten wird in Frage gestellt

EURO-National-Kennung
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‘ Osterreichs Inflationsrate geht bis Jahresmitte auf zumindest 0% zurtick I

Osterreich: Inflationsrate ab 1970
Veranderung gg. Vorjahr in %
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‘ EZB-Leitzinssatz wird bis Jahresmitte bis auf 1% gesenkt werden I

EU: Leitzinssatzentscheidungen vs. 3-M-Euribor

5,50 - : - 5,50
505 3-M-Euribor [ 505
5,00 - L 5,00
4,75 ] L 4,75
4,50 L 4,50
4,25 | 425

o 4004 EZB-Leitzinssatz } 4,005

S 375 3758

& 3,50 3,505

? 3,25 L 3,25 W

§ 3,00 [ 3,00 @

© 2,75 1275 §
2,50 L 2,50 =
225 2257
2,00 L 2,00
1,75 L 1,75
1,50 & L 1,50
1,25 \‘ 1,25
1,00 | | 1,00

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Source: Reuters EcoWin




EASURY raiffelsentandsehonk [

EUR Zinsstruktur (swapsatze)
> 1 5,5
30. Juni 2008
5,01 50
28. Dezember 2007
4.5 4
4,0 vo
o > 31. Dezember 2008 35
3,01 a0
= + 2,5
2,01 50
aktuell
e - 1,5
1,0 | T T T T T T T | : i 1’0
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Laufzeit in Jahren
Source: Reuters EcoWin




Raiffeisenlandesbank ®#
Nieder:‘is:t::reichfwgn

‘ Aktien- und Rohstoffinvestments im Vergleich I

Entwicklung DAX vs. GSCI
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Weltweite Angst vor Wirtschaftsabschwachung zieht weite Kreise
Olpreis hat sich seit Mitte Juli 2008 mehr als gedrittelt
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Goldpreis: Neuer Anlauf in Richtung Allzeithoch vom Marz 2008
wurde vor 2 Wochen genommen, aktuell: 898 USD/Unze
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