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Ausblick 2009

Perspektiven zur 
Überwindung der Finanzkrise

Dr. Martina Schweitzer, CEFA
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Medienberichte verunsichern!Medienberichte verunsichern!

VIELE NACHRICHTEN 
WENIG INFORMATION
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Warum es kam wie es kommen musste – der Mechanismus der KriseWarum es kam wie es kommen musste – der Mechanismus der Krise

Kredit

Zinsen & Tilgung Verkauf der Schulden

Erträge

BANKKONSUMENT
SPEZIELLE 

FINANZINSTITUTE

Verkauf von 
ABS, MBS, etc.

Banken, Versicherung u.ä. 
national und international

ABS – Asset Backed Securities
MBS – Mortgage Backed Securities
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Warum es kam wie es kommen musste – der Mechanismus der KriseWarum es kam wie es kommen musste – der Mechanismus der Krise

Kredit

Tilgung fällt aus
Keine 

Erträge 
fließen

BANK gerät 
in Schieflage

KONSUMENT
SPEZIELLE 

FINANZINSTITUTE

Wertverlust der 
speziellen Finanzvehikel 
in unbestimmter Höhe

Banken, Versicherung u.ä. 
national und international
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Notenbanken senk(t)en die Zinsen im Kampf gegen die Krise
Ziel: Konjunktur soll rasch wieder angekurbelt werden

Notenbanken senk(t)en die Zinsen im Kampf gegen die Krise
Ziel: Konjunktur soll rasch wieder angekurbelt werden
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Überblick über verschiedene Konjunkturprogramme & AktienmarktreaktionÜberblick über verschiedene Konjunkturprogramme & Aktienmarktreaktion

Quelle: CS, 10.3.2009
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China: Wachstumsanreize zeigen Wirkung!
Einkaufsmanagerindex nähert sich der Wachstumsschwelle schon wieder an,
Aktienmarkt im positiven Bereich!

China: Wachstumsanreize zeigen Wirkung!
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Aktienmarkt im positiven Bereich!
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IWF-Prognose: 2009 wächst die Weltwirtschaft um nur 0,5%
Niedrigster Wert seit dem Zweiten Weltkrieg

IWF-Prognose: 2009 wächst die Weltwirtschaft um nur 0,5%
Niedrigster Wert seit dem Zweiten Weltkrieg

Quelle: Der Standard, 28.1.2009
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NBER = National Bureau of Economic Research

US-Konsumentenvertrauen markierte im Februar ein neues AllzeittiefUS-Konsumentenvertrauen markierte im Februar ein neues Allzeittief
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US-Arbeitslosigkeit steigt rasant: Seit Jahresbeginn 2008 wurden 
mehr als 4 Mio. Arbeitsplätze abgebaut

US-Arbeitslosigkeit steigt rasant: Seit Jahresbeginn 2008 wurden 
mehr als 4 Mio. Arbeitsplätze abgebaut
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Folge der Hilfspakete & Konjunkturprogramme: US-Defizit steigt innerhalb 
eines Jahres von 455 Mrd. auf 1,2 Bio. USD (=8,3% des US-BIP)

Folge der Hilfspakete & Konjunkturprogramme: US-Defizit steigt innerhalb 
eines Jahres von 455 Mrd. auf 1,2 Bio. USD (=8,3% des US-BIP)

Financial Times Deutschland, 8.1.2009



1224. März 2009 / Modal 12

Währungsausblick EUR/USDWährungsausblick EUR/USD
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Osteuropa: Währungen leiden unter KapitalabflussOsteuropa: Währungen leiden unter Kapitalabfluss
Budgetdefizit in % des BIP

Quelle: EU-Kommissionsprognose vom 19.1.2009, Russland & Ukraine: 
RaiffeisenResearch
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Osteuropa: Langfristiges Markt- und WachstumspotenzialOsteuropa: Langfristiges Markt- und Wachstumspotenzial

Raiffeisen International

BIP pro Kopf in EUR
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2008 von 5,8 % für CEE vs. 
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Quelle: EU Kommission, 1/2009
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Eurozone: Erwartete Wachstumseinbrüche blieben nicht ausEurozone: Erwartete Wachstumseinbrüche blieben nicht aus

2009 2010
Österreich -1,2 0,6
Deutschland -2,3 0,7
Eurozone -1,9 0,4

Quelle: EU-Kommissionsprognose vom 19.1.2009
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Aber: Mehrere Frühindikatoren liefern erste (vorsichtige) Signale einer 
Erholung im späteren 2. Halbjahr 2009
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Konjunkturpakete treiben die Verschuldung in fast allen Eurozonen-
Ländern über die Maastricht-Grenze (= Neuverschuldung max. 3% d. BIP)

Gefahr für den EUR und die Eurozone?

Konjunkturpakete treiben die Verschuldung in fast allen Eurozonen-
Ländern über die Maastricht-Grenze (= Neuverschuldung max. 3% d. BIP)

Gefahr für den EUR und die Eurozone?

Quelle: Der Standard, 19.1.2009
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Angst vor Staatsbankrott führt zu steigenden FinanzierungskostenAngst vor Staatsbankrott führt zu steigenden Finanzierungskosten
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N

Bonität von EUR-Staaten wird in Frage gestelltBonität von EUR-Staaten wird in Frage gestellt
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Österreichs Inflationsrate geht bis Jahresmitte auf zumindest 0% zurückÖsterreichs Inflationsrate geht bis Jahresmitte auf zumindest 0% zurück
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EZB-Leitzinssatz wird bis Jahresmitte bis auf 1% gesenkt werdenEZB-Leitzinssatz wird bis Jahresmitte bis auf 1% gesenkt werden
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EUR Zinsstruktur (Swapsätze)EUR Zinsstruktur (Swapsätze)
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Aktien- und Rohstoffinvestments im VergleichAktien- und Rohstoffinvestments im Vergleich

Rebase, 1.3.2007=100
Entwicklung DAX vs. GSCI

Source: Reuters EcoWin
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Weltweite Angst vor Wirtschaftsabschwächung zieht weite Kreise
Ölpreis hat sich seit Mitte Juli 2008 mehr als gedrittelt

Weltweite Angst vor Wirtschaftsabschwächung zieht weite Kreise
Ölpreis hat sich seit Mitte Juli 2008 mehr als gedrittelt



2524. März 2009 / Modal 25

Goldpreis: Neuer Anlauf in Richtung Allzeithoch vom März 2008 
wurde vor 2 Wochen genommen, aktuell: 898 USD/Unze

Goldpreis: Neuer Anlauf in Richtung Allzeithoch vom März 2008 
wurde vor 2 Wochen genommen, aktuell: 898 USD/Unze
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